REKABET
KURUMU

Rekabet Kurumu 2019 Yili Birlesme ve Devralma Goriiniim Raporu Tamamlandi

Rekabet Kurumu tarafindan 2013 yilindan itibaren her yilbaginda bir 6nceki yila iliskin yillik
birlesme ve devralma gorinim raporu hazirlanmaktadir. 2019 yilina iliskin olarak da Rekabet
Kurumuna bildirilen birlesme ve devralma islemlerine ait veriler ¢ercevesinde s6z konusu

rapor tamamlanmis bulunmaktadir.

Ulkemizdeki yatirim ikliminin seyri bakimindan yatirimcilarin kararlarina yol gésteren énemli
veri setlerinden biri olan bu rapor, ge¢mis bir yilda Rekabet Kurumu tarafindan incelenen

birlesme, devralma ve 6zellestirme islemlerine iliskin verileri icermektedir.

2019 yilinda Rekabet Kurumu tarafindan toplam 208 adet birlesme ve devralma islemi
incelenmistir. Son yedi yila ait ortalama incelenen islem sayisi 202 olup, 2019 yili islem sayisi
bakimindan bu ortalamanin lizerindedir. Bir onceki yila kiyasla ise bir miktar disis

gozlenmektedir. Grafik-1'de son yedi yil icin islem sayilari sunulmaktadir.

Grafik 1: 2013-2019 Yillani Arasinda incelenen Birlesme ve Devralma islemleri
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2019 yilina ait incelenen islemlerden 91’inde hedef sirket Tirkiye yasalarina gore kurulmus

sirketlerden olugsmaktadir. Hedef sirket, birlesme, devralma veya ortak girisim islemine konu

olan kisi veya ekonomik birimi ifade etmektedir. Tablo-1'de de yer verildigi lizere s6z konusu

91 islem taraflarinin kdékeni bakimindan gruplandirildiginda, 38 islemde tim taraflar sadece

Tirk, 7 islemde tiim taraflar sadece yabanci, 46 islemde de islem taraflari Tiirk ve yabanci

sirketlerden olustugu tespiti yapilmaktadir.

Tablo 1: islem Taraflarinin Kékenine Gore incelenen islem Sayilari ve Bildirilen islem

Degerleri

TARAFLARIN
KOKENI

Tiirkiye islemleri

ISLEM SAYISI

islem Sayisi ve Degerinin Dagilimi,
2018

iSLEM DEGERI (TL)

ISLEM
SAYISI

islem Sayisi ve Degerinin Dagilimi,

2019

iSLEM DEGERI (TL)

Tiim Taraflar Tiirk 38 10.637.729.803 38 6.246.173.185
Tiirk ve Yabanci 44 18.959.344.777| 46 19.029.103.364
Tim Taraflan 3 499.938.544 7 17.587.439.750
Yabanci

Yurt disi islemleri
Tiirk ve Yabanci 1 65.000.000 5 716.136.500
Tiim Tarafl

um faratiar 118 2.786.973.140.202| 108 2.837.647.853.874
Yabanci

OZELLESTIRME 1

KAPSAMDISI 4 3

BiLGi NOTU/DIiGER 2 -

GENEL TOPLAM

2.817.135.153.326

2.881.226.706.673




Bilindigi tizere birlesme devralma islemleri sirasinda gerceklesen islem hacmi bir diger deyisle
islem bedeli ekonomiye olan glivenin ve yatirimcilarin beklentilerinin gostergelerinden biridir.
2019 yilinda ozellestirmeler hari¢ olmak Uzere, hedef sirketin Tiirkiye kékenli oldugu 91
islemde toplam islem bedelinin yaklasik 42,9 milyar TL oldugu tespiti yapilmaktadir. Son yedi
yila ait ortalama islem bedeli degeri ise 25,2 milyar TL'dir. 2019 yilina ait islem hacminin son
yedi yilin ortalamasinin listiinde oldugu gortlmekte olup ayrica bu dénemde kaydedilen en

yuksek islem hacmidir.

Grafik-2’de de yer verildigi Gizere 2018 yilinda bedeli bildirilen bu tiir 85 islemde olusan toplam
hacmin 30,1 milyar TL oldugu dikkate alindiginda, bir 6nceki yila kiyasla toplam islem

hacminde nominal olarak yaklasik %42 diizeyinde bir artis yasandigi anlasiimaktadir.
Grafik 2: Yillara Gore Tiirkiye islemlerinde Bildirilen islem Degerleri, 2013-2019 *
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Hedef sirketin Tirkiye kdkenli oldugu islemlerde en yiiksek islem bedeli 15,48 milyar TL
olurken ortalama islem bedeli 471 milyon TL dizeyinde gerceklesmistir. Bedeli 1 milyar TL
Uzerinde olan 8 islem bulunmaktadir. En yiiksek islem bedeli “parasal araci kuruluslarin

faaliyetleri” alaninda bildirilmistir.

Tablo-1’de vyer \verildigi Uzere, incelenen islemler taraflarin kokeni acisindan
siniflandirildiginda, Tiirkiye islemleri icinde tiim taraflan sadece Tiirkiye kokenli

kisiler/sirketler olan birlesme ve devralmalarin toplam islem degeri yaklasik 6 milyar 246

! Ozellestirme islemleri hari¢ olmak lizere hesaplanmistir.



milyon TL olarak gerceklesmistir. 2019 yilinda Tirkiye islemleri icinde tiim taraflari sadece
yabancai kokenli kisiler/sirketler olan birlesme ve devralmalarin toplam islem degeri yaklasik
17 milyar 587 milyon TL, taraflarindan en az birer adedi Tiirkiye ve yabanci kékenli sirketler

olan islemler igin islem degeri ise yaklasik 19 milyar 29 milyon TL olarak hesaplanmistir.

2019 yilinda Tarkiye kdkenli sirketlerinin devir konusu oldugu devralma islemlerinde yabanci
yatinnmcilar tarafindan yapilmasi 6ngoriilen 46 ayriislemde toplam yatirim tutari yaklasik 36,2
milyar TL'dir. 2018 yilinda ise yabanci yatirimcilarin toplam 36 islemde yaklasik 14,9 milyar
TLl'lik yatirim yapilmasini hedeflemis olduklari gorilmektedir. Bu veriler, 2019 yilinda yabanci
yatirimcilar tarafindan Turkiye kokenli sirketlere 6ngoriilen yatirim tutarinda bir 6nceki yila

kiyasla %143 oraninda bir artiga isaret etmektedir.

Grafik 3: Yabanci Yatirimcilarin Toplam islem Hacmine Gére Payi (2013-2019)
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Grafik-3’te de yer verildigi Gzere, yabancilarin bir dnceki yila gére artan toplam islem hacmi
nedeniyle Tirkiye islemlerinde yabanci yatinmcilarin payr 2019 vyilinda yaklasik %84,1

oraninda seyretmistir. 2018 yilinda bu oranin %49,5 seviyesinde oldugu gorilmektedir.

Turk sirketlerine dogrudan yapilan yabanci yatirimcilar arasinda islem bazinda yapilan
siralamaya gore ilk sirada Japonya kokenli yatirmcilar yer almaktadir. Bu Ulkeyi Fransa
izlemektedir. islem hacmi bakimindan ise ilk iki sirayi Birlesik Arap Emirlikleri ve Hollanda

kokenli yatirimcilar almistir.



Yabancilarin, Tarkiye kokenli sirketlere dogrudan yatirim yapmayi éngorduikleri yukarida bahsi
gecen 46 ayri islem disinda; Tlrkiye pazarlarindaki rekabete dolayli etkileri nedeniyle yurt

disinda gerceklestirdikleri 113 islemin de bildirim konusu yapildigi anlasiimaktadir. S6z konusu

113 islemden bedeli bildirilenler icin hesaplanan toplam islem bedeli yaklasik 2 trilyon 838
milyar TL dir.

Yabanci yatirimcilarin Tirkiye igerisinde ve kiresel diizeyde gergeklestirmeyi planladiklari,
2019 yiliigerisinde incelenen toplam 159 islem ekonomik faaliyet alanlarina gore islem hacmi
baz alinarak siralama yapildiginda 2019 yili iginde hangi sektorlere yatirim yaptiklarina iligkin

bir bilgi vermektedir:

1. Genel amagh makinelerin imalati (850,5 milyar TL)

2. Temel eczacilik Uiriinleri imalati (419,5 milyar TL)

3. Kati, sivi ve gazli yakitlar ile bunlarla ilgili Giriinlerin toptan ticareti (391,7 milyar TL)
2019 yih iginde taraflarin uyruguna bakilmaksizin Tiirkiye sinirlari iginde gergeklestirilen tim
islemler mercek altina alindiginda ise islem sayisi bakimindan, 6zellestirme islemleri harig
olmak Uizere en c¢ok islem elektrik enerjisinin Uretimi, iletimi ve dagitimi alaninda
gerceklesmistir. En ylksek islem hacmi gerceklesen ana sektorler ve 6ne ¢ikan alt sektorlerine

ise Tablo-2’de yer verilmistir.

Tablo 2: Hedef Sirketin Tiirkiye Kékenli Oldugu islemler Bakimindan En Yiiksek islem Hacmi
Gergeklesen Ana Sektorler ve Alt Sektorleri, 2019

islem Hacmi Degeri

Ana Sektorler Alt Sektorler
(Milyar TL)

Finansal hizmet

e Bankacilik, 16,52
* Odeme sistemleri

emeklilik fonlar harig)  +Vd.

faaliyetleri (sigorta ve

Kimyasallarin Ve ., petroki

kimyasal riinlerin Be roximya 10,36
* Boya

imalati evd.

Elektrik, gaz, buhar ve

havalandirma sistemi Dogal gaz dagitimi, 2,93

* Elektrik enerijisi tiretimi,
liretim ve dagitimi o vd.




Tablo-2’de de yer verildigi Uzere ana faaliyet alanlari bakimindan yapilan gruplandirmaya
gore? en yiiksek islem hacmi gergeklesen ilk alan “finansal hizmet faaliyetleri”dir3. Bu bashk
altinda “bankacihk” ve “6deme sistemleri” sektorlerinde gerceklesen islemler 06ne
cikmaktadir. islem hacmi bakimindan ikinci sirada “kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin
imalati”* gelmektedir. Bu faaliyet alanindaki islemler blyuk 6lclide “petrokimya” ve “boya”
sektorlerinde gerceklestirilmistir. En yliksek islem hacmi kaydedilen liglincii ana faaliyet alani
ise “elektrik, gaz, buhar ve havalandirma sistemi liretim ve dagitimi”> olup “dogal gaz
dagitimi” ve “elektrik enerjisi liretimi” 2019 yilinda bu faaliyet alani kapsaminda 6ne ¢ikan

sektorlerdir.

2019 yilinda ayrica 1 adet 6zellestirme islemi de degerlendirmeye alinmistir. S6z konusu islem

parasal araci kuruluslarin faaliyetlerinde gerceklesmistir. ©

Rekabet Kurumuna bildirilen tim bu birlesme ve devralma islemleri son bildirim tarihinden
ortalama 14 giin sonra nihai karara baglanmistir. 2019 yilinda Rekabet Kurulu tarafindan nihai
incelemeye alinan herhangi bir islem olmamakla birlikte, ayni dénemde 3 adet isleme bildirim

taraflarindan alinan taahhitler gercevesinde izin verilmistir.

2 Nace Rev 2, tek hane.

33 islem gerceklesmistir.

45 islem gerceklesmistir.

515 islem gerceklesmistir.

6 Raporda, incelenen ézellestirme islemlerine dair islem bedeli bilgisi sunulmamaktadir.



